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W dzisiejszych  czasach zaklady ubezpieczeniowe oferuja  ubezpieczania
odpowiedzialnogci cywilnej ponad dwudziestu grupom zawodowym. Niewatpliwie Jjednym
z ciekawszych i bardziej specyficznych ubezpieczen tego typu jest nieobowigzkowe
ubezpieczenie wiadz spotek kapitatowych (z ang. Directors & Officers liability insurance,
dalej takze, jako »ubezpieczenie D&O”), ktére odnosi si¢ do ich odpowiedzialnosci za szkode
wyrzadzong w zwigzku z zarzadzaniem spéika.

Pomimo ze pierwsze tego typu polisy ubezpieczeniowe zaoferowat na rynku
brytyjskim Lloyds z siedziba w Londynie, to ubezpieczenie D&O zyskalo znaczna
popularno$¢ w Stanach Zjednoczonych Ameryki Péinocnej, w latach trzydziestych XX
wieku. Jego rozwéj stanowit probe przeciwdziatania przez wladze spétek kapitalowych
skutkom kryzysu na gieldzie nowojorskie;j, ktéry zagrazat ich osobistym majgtkom. W latach
siedemdziesigtych XX wieku, ubezpieczenie to przenikngto do Europy Zachodniej, gdzie
réwniez szybko zyskato stosunkowo  szeroka popularno$é, zwlaszcza wéréd kadr
zarzgdzajacych najwigkszych spétek. Aktualnie Jest ono znane we wszystkich krajach Europy
Zachodniej, przy Czym za wzér rozwigzan ubezpieczeniowych przyjmowany jest
amerykanski model ubezpieczenia D&O.

W Polce pierwsze ubezpieczenie D&O pojawito sie w 1992 r., a jego oferentem byto
AIG  Poland Towarzystwo Ubezpieczeniowe. Kolejne towarzystwo ubezpieczeniowe
zaproponowato podobny produkt dopiero w 1995 r. Obecnie zas, uBezpieczenie D&O oferujg
Wszyscy najwigksi polscy ubezpieczyciele. Wynika to ze wzrostu zainteresowania
ubezpieczeniem, ktére chroni migdzy innymi czlonkéw zarzadu przed finansowymi skutkami
nieprawidlowego zarzadzania spotka; tym bardziej, ze roénie $wiadomosé spoleczna
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Ogoélnie uznag¢ nalezy, ze rozwoj rynku ubezpieczen D&O w Polsce postepuje
podobnie do obserwowanego w USA i krajach Europy Zachodniej, gdzie w kazdej wigkszej
spotce kadra zarzadzajgca posiada przedmiotowe ubezpieczenie.

W chwili obecnej w Polsce nie funkcjonuje odrebna regulacja prawna ubezpieczenia

odpowiedzialnogci cywilnej wiadz spétek kapitatowych. Ze wzgledu na specyfike

odpowiedzialnogci ubezpieczyciela, Juz na wstepie uznaé nalezy, ze ubezpieczenie to nie jest
klasycznym ubezpieczeniem odpowiedzialnogci cywilne;j.

Uregulowania dotyczace ubezpieczen odpowiedzialnogci cywilnej kadry zarzgdzajace;j
spétek kapitatowych tworzone sg odrebnie przez poszczegblnych ubezpieczycieli. Stad tez
uzasadnione jest pytanie, czy rozwigzania stosowane Przez poszczegblnych ubezpieczycieli sg
jednolite, co do istotnych cech przedmiotowego ubezpieczenia. Pomimo ze nie mozna
negowa¢ prawa zakladow ubezpieczeniowych do  swobodnego ksztaltowania umoéw
ubezpieczenia ze swoimj klientami w ramach zasady swobody umoéw, to jednak uznaé nalezy,
ze podstawowe zasady — sktadajgce si¢ na 0golny model prawny ubezpieczenia D&O —
powinny pozostaé jednolite.

Uwzgledniajac wigc z jednej strony systematyczny r0zw6j rynku ubezpieczeri D&O
w Polsce, z drugiej fakt, ze do tej pory brak jest w polskim porzadku prawnych regulacji
0 charakterze powszechnym (dotyczgcej przedmiotowych ubezpieczen), uznaé nalezy,
ze pozadanym jest - zaréwno dla praktyki jak i nauki - stosunkowo catosciowe oméwienie

specyfiki ubezpieczer D&O, ze szczegolnym uwzglednieniem praktyki ubezpieczeniowej.



migdzy innymi otwartogé na poddawanie sporéw, w tym dotyczacych wiadz spotek i ich
odpowiedzialnos'ci, rozstrzyganiu w procesach sgdowych, ktére moga wigzaé sie

Z koniecznos’ciq uiszczenia znacznych odszkodowan, a w kazdym wypadku Zwigzane s3

amerykarnskie stanowig punkt odniesienia do oceny polskiej praktyki ubezpieczeniowe;.
Drugim celem opracowania - bezposrednio powigzanym z pierwszym - jest ustalenie, czy
W ramach polskiej praktyki ubezpieczeniowej mozna méwi¢ o wyksztatceniu si¢ ogblnego
modelu ubezpieczenia D&O 1 czy jest to rozwigzanie swoiste (chociaz czesciowo
niepowtarzalne), czy tez bazuje na koncepcji tego ubezpieczenia wypracowanej w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Pétnocne;j. Ostatecznie, celem pracy jest odpowiedz na pytanie, czy
ustalona praktyka ubezpieczeniowa jest na tyle niespdjna, ze Wymagana jest w tym zakresie
interwencja polskiego ustawodawcy.

Jak juz wspomniano, polski ustawodawca jak dotad nie uznat za konieczne
uregulowania w  drodze ustawy  chociazby podstawowych  zasad ubezpieczen
odpowiedzialnogci cywilnej kadry zarzadzajacej spolek kapitatowych. Brak takiej regulacji
mozna w chwili obecnej usprawiedliwiaé tym, ze wspomniane ubezpieczenia, pomimo
ze staje sie coraz bardzie popularne, nie stanowi jeszcze przedmiotu sporu na linii
ubezpieczyciel — ubezpieczony. Biorgc pod uwage jednak fakt, ze z uplywem czasu wzrognie
prawdopodobienstwo pojawienia sig powyzszych sporéw, pozadanym jest podjecie si¢ przez
ustawodawce uregulowania, przynajmnie;j podstawowych zasad ubezpieczenia D&O.

Rozprawa doktorska wychodzi naprzeciw ustawodawcy, przed ktérym stanie
W przysziosci koniecznogé podjecia dziatan legislacyjnych, zwigzanych z ubezpieczeniami
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odpowiedzialnogci cywilnej cztonkéw kadry zarzadzajacej spétek kapitatowych, W pracy
oméwione  bowiem zostato  przedmiotowe ubezpieczenie pod  katem dotychczas
Wypracowanej praktyki polskich towarzystw ubezpieczeniowych, Jjak réwniez doswiadczen
amerykanskich, gdzie ubezpieczenia D&O powstaly i doczekaty si¢ najbardziej rozbudowane
regulacji prawne;.

Ponadto podkreglenia Wymaga fakt, ze do tej pory, zaden z przedstawicielj doktryny
nie podjat si¢ proby omowienia, w formije monografii, zagadnier prawnych zwigzanych

z ubezpieczeniami odpowiedzialnogci cywilnej cztonkéw wiadz spotek kapitalowych. Fakt

badan naukowych, Zwigzanych z ubezpieczeniami D&O w Polsce.

Przygotowana Tozprawa dotyczy pieciu watkéw (ujetych w kolejne rozdziaty), ktérych
wspdlne opracowanie tworzy calosciowe omowienie umowy ubezpieczenia D&O. Pierwszy
1 drugi rozdziat pracy stanowi przyblizenie praktyki ubezpieczeniowej D&O Wypracowanej
w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pénocnej. Co istotne, ubezpieczenie to nie jest poddane
w USA powszechnej i odrgbnej regulacji prawnej, a jego model zostat w calosci
Wypracowany  przez praktyke ubezpieczeniowq poszczegdlnych zakladéw
ubezpieczeniowych. Jak to juz zaznaczono przedstawione w tych rozdziatach zagraniczne
rozwigzania stanowig punkt odniesienia do metod stosowanych przez krajowych
ubezpieczycieli. Rozdziat trzeci pracy stuzy przyblizeniu regulacji prawnych okreslajgcych
odpowiedzialnogé cztonkéw wiadz spotki kapitatowej, ze szczegblnym uwzglednieniem
Przepiséw ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych. Zakres
odpowiedzialnoéci wiady spotki, wynikajgcych przede wszystkim z przepisow k.s.h.,
W sposob naturalny determinuje zakres przedmiotowy ubezpieczenia D&O. Czwarty i pigty
rozdziat przedstawiajg rozwiazania prawne ubezpieczenia D&O funkcjonujgce na polskim
rynku, za$g konkluzja tych ustaleri stanowi odpowiedz na postawione juz wyzej pytania,
dotyczace jednolitosci stosowanych rozwigzan przez poszczeg6lnych ubezpieczycieli, skali
swoistosci tych rozwigzan oraz tego, czy istnieje w tym przedmiocie potrzeba ingerencji
ustawodawcy. Podstawe do ustalenia obecnie funkcjonujgcych w praktyce rozwiazan
prawnych dotyczacych ubezpieczenia D&O, stanowig ogélne warunki ubezpieczenia
stosowane przez wybranych, na potrzeby niniejszej rozprawy, ubezpieczycieli. Ogélne
warunki ubezpieczenia okreslajg konstrukgje, najwazniejsze postanowienia dotyczgce
okreslonego ubezpieczenia i oddaja jego istote, stad tez ich analiza pozwala odpowiedzieé

na pytanie dotyczgce jednolitosci i charakteru stosowanych rozwigzan.



