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Doktorantka podjela temat istotny oraz doniosly praktycznie.  Problem
narzucania mniejszo$ci swojej woli przez wiekszo§¢ ma rézne oblicza. W tym jednak
przypadku chodzi o przypadek, gdy dzialania podejmuje wiekszo$é akcjonariuszy w spolce
akcyjnej, zwlaszcza publicznej spélce akeyjnej. W publicznej spolce akeyjnej regula sa
bowiem rzady wiekszosci i to w stopniu silniejszym niz w innych spétkach, z uwagi jednak na
zasade rownosci i respektowanie zasady proporcjonalno$ci, konieczne jest uwzglednienie
interesow uczestnikow o slabszej pozycji. Problem ten bywa czasami marginalizowany z
uwagi na to, ze akcjonariusz mniejszo$ciowy traktowany jest jako akcjonariusz pasywny,

ktéry z uwagi na niewielkie zaangazowanie finansowe jest stabo zwigzany ze sp6tka.

Recenzowana praca dotyczy problematyki, ktéra ostatnio nie byta szczegbélowo
omawiana w polskiej doktrynie. Zainteresowaniem cieszyty sie za to problemy ladu
korporacyjnego i grup spolek, czego efektem byly (wskazywane przez Nig i uwzglednione w
pracy) opracowania monograficzne, ktére dotyczyly spolek zaleznych. Rozprawa doktorska
mgr Katarzyny Klibisz stanowi zatem niejako ,dopelnienie” tamtych opracowan i tej

tematyki, za$§ wybor takiego tematu dysertacji byt ze wszech miar trafny.

Uprzedzajac uwagi szczegblowe juz na wstepie nalezy zaznaczyé, ze Doktorantka
dobrze poradzila sobie z wyznaczonym zadaniem a czytelnik otrzymuje do zapoznania sie

interesujaca, dobrze napisang lekture.
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II.

Autorka caloé¢ wywodéw ujela w czterech rozdzialach. W pierwszej kolejnoéci
omawia determinanty prawne pojecia ,akcjonariusz mniejszoSciowy” - implikacje

prawnoporéwnawcze (rozdzial I).

Dalej zajmuje sie systematyka praw akcjonariuszy mniejszo$ciowych sensu stricto
(rozdzial IT).

W  kolejnym fragmencie przedstawia wybrane uprawnienia akcjonariuszy

mniejszo$ciowych sensu largo (rozdziat III).

Nastepny, ostatni rozdzial pracy poswiecony zostat instrumentom ochrony praw

akcjonariuszy mniejszo$ciowych (rozdziat IV).

Wywody zasadnicze poprzedza obszerny wstep, w ktérym dostrzegalne jest
bogactwo merytoryczne, Autorka naswietla problem i okre$la cele badawcze, calo$é pracy

wienczy rozbudowane zakonczenie.

Doktorantka juz we wstepie do rozprawy pisze [cyt], ze (...) z obszaru rozwazan
zostaly wylqczone zagadnienia dotyczqce ladu korporacyjnego i prawa grup spélek.
Obecnie tematyka ta cieszy sie sporym zainteresowaniem przedstawicieli doktryny, czego
efektem sq wysoko wyspecjalizowane opracowania naukowe. Faktem jest, ze problematyka
tadu korporacyjnego oraz ochrony akcjonariuszy mniejszosciowych w spétkach zaleznych,
miedci sie w sferze zagadnienn pozostajqcych w zwiqzku z badanq pozycjq prawng
akcjonariuszy mniejszosciowych. Jednak w moim przekonaniu uczynienie takze tej materii
obiektem szczegolowych rozwazan uczynitoby rozprawe konglomeratem o nadmiernie
zlozonym charakterze, w zwiqzku z tym badaniom zostala poddana wytqcznie publiczna

spétka akcyjna, a nie grupy spétek [str.10].

Stanowisku temu trudno odméwié racji. Praca zostalaby nadmiernie
rozbudowana, za$§ sama Doktorantka i tak pewnie uslyszalaby zarzut pominiecia lub co

najmniej niedopowiedzen w okreslonych kwestiach.

Autorka, takze juz we wstepie okreéla, jakie spotki beda przedmiotem Jej
zainteresowania i co rozumie pod pojeciem ,spo6tka publiczna”. Publiczna spétka akcyjna —
jak pisze - to w zasadniczej mierze nastawiona na prowadzenie przedsiebiorstwa
organizacja o charakterze kapitatowym. Kapitalowy aspekt spétki sprowadza sie do akcji,

za$ akcja osadza akcjonariusza w strukturze korporacyjnej, stajgc sie jednocze$nie
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miernikiem zakresu jego partycypacji w organizacji, w ktérej wspélegzystujq dwa

zasadnicze elementy — osobowy oraz majgtkowy [str. 11].

Doktorantka przyjmuje zalozenie, ze prawa mniejszoéci s naruszane i rozwaza, czy
w takiej sytuacji dochodzi do wypaczenia modelu ustawowego akcjonariuszy
mniejszo$ciowych. Ustawodawca takze przyjat, ze w szczegblnych przypadkach akcjonariat

wiekszo$ciowy nie musi mieé racji, za$ jego dziatania moga nie by¢ korzystne dla sp6iki.

II1.

Konstrukcja rozprawy przyjeta przez Doktorantke wydaje sie jasna i logiczna.
Trudno ad hoc zaproponowa¢ inna, ktéra nie musi byé¢ przeciez lepsza. Brak narzucajacych

sie z gory uwag w tej materii.

Na podkreslenie zastluguje jednak to, Ze cala praca poczynajac od pierwszego
rozdzialu dotyczy tematu zasadniczego, Autorka — pomimo ogromnej wiedzy — uniknela zbyt
wielu uwag og6lnych (wprowadzajacych), ktore niepotrzebnie zwiekszajg objetoéé pracy, za$ z
tematem gléwnym majg niewiele wspélnego. To cenna umiejetno$é, by wiedzae duzo pisaé
tylko i wylgcznie na wybrany temat. Recenzowana praca jest w tym kontekscie niezwykle

syntetyczna. Stanowi kwintesencje zagadnienia.

Konstrukeja poszezeg6lnych rozdzialow jest konsekwentna, kazdy z nich zaczyna sie
od uwag wstepnych. Konsekwentnie takze, w rozdz. II, III i IV, bezposrednio po uwagach
wstepnych znalazly sie informacje prawnoporéwnawcze. Byloby jednak dobrze, gdyby kazdy

rozdzial recenzowanej rozprawy kornczyt sie takze konkluzja rozwazan w nim zawartych.

Celowe byloby takze sformutowanie jednoznacznych wnioskéw i postulatoéw de lege
ferenda na koncu poszczegélnych rozdzialow. Uwagi de lege ferenda to jeden z celow

rozprawy, o czym Doktorantka wspomina juz we wstepie.

Pierwsza czeS¢ rozprawy poswiecona zostala wskazaniu determinantéw prawnych
pojecia ,akcjonariusz mniejszoSciowy” i implikacjom prawnoporéwnawczym. Autorka
dokonuje tutaj analizy rezimu funkcjonowania uprawnien w spétkach akcyjnych, omawia

pojecie ,akcjonariusz mniejszoSciowy” i zestawia je z pojeciem praw mniejszo$ci, ustala
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geneze i interpretacj¢ praw mniejszoSci w wybranych systemach prawnych a takze bada

zasadno$¢ ochrony praw akcjonariuszy mniejszo$ciowych w aspekeie funkcjonalnym.

Zdaniem Doktorantki [cyt] Akcjonariusze mniejszo$ciowi to indywidualne lub
kolektywne podmioty, ktérych prawa (...) sq zagrozone a powinny podlegaé szczegblnej
ochronie, bowiem w innym ukladzie moze dochodzi¢ do rozchwiania konstrukcyjnego

spotki akcyjnej (...) [str. 23].

Autorka w tej czeSci wyjaénia, ze w badaniach uwzglednila rozwigzania niemieckie
francuskie oraz typowe dla systemu common law. Z uwagi na przynalezno$é Polski do Unii
konieczne bylo takze odniesienie sie do regulacji wspdlnotowych. Stanowisku temu (i
wyborowi) trudno odmoéwié racji. Mam tu na mysli zwlaszcza analize rozwigzan niemieckich,

bowiem polski prawodawca wielokrotnie czerpal ze wzoréw niemieckich.

Wydaje sig, ze Doktorantka mogta w tym fragmencie nieco szerzej odnie$é sie do
autonomii woli (materialnoprawnej) i zasady swobody uméw, zwlaszcza w interesujacym Ja
aspekcie. Celowe bylo takze siegniecie do szerszej literatury, przede wszystkim za$ do

monografii autorstwa Profesora Piotra Machnikowskiego.

Interesujace bylyby takze rozwazania na temat ,natury spotki akeyjnej”, takze w
kontekscie art. 353! k.c. Jakie postanowienia statutu bedg z tg natura sprzeczne? Krotka

wzmianka na str. 35 i 36 mogta zostaé¢ rozbudowana.

Kompetentne sa takze uwagi pojeciowe, co oznacza ,drobny akcjonariusz
mniejszo$ciowy” sensu stricto i ,dominujacy akcjonariusz mniejszoSciowy” sensu stricto.

Autorka uwzglednia takze ustalenia ekonomiczne.

Wywody rozdzialu I stanowig tlo dla rozwazan w dalszej czeSci opracowania,
wskazuja takie na model ochrony akcjonariuszy mniejszo$ciowych w prawie polskim.
Doktorantka stwierdza, ze w polskim prawie wystepuje grupa szczegélnych regulacji
dotyczacych ochrony mniejszoSci, niebagatelng role odgrywajgq tutaj zasady istotne z
perspektywy funkcjonowania w spolce akeyjnej [str. 61, 62].

W rozdziale drugim rozprawy zostaly zawarte wywody dotyczgce praw akcjonariuszy
mniejszoSciowych sensu stricto. Doktorantka omawia prawa akcjonariuszy mniejszo$ciowych
sensu stricto w wybranych systemach prawnych, przedstawia prawa zalezne od

dysponowania przez dominujacych akcjonariuszy mniejszoéciowych okreSlonym utamkiem
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kapitalu zakladowego (uprawnienie do zadania wyboru rady nadzorczej grupami,
uprawnienie do zadania zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczania
okreSlonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia, uprawnienia do zadania
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia,
uprawnienie do zglaszania projektéw uchwal, uprawnienie do zwolania walnego
zgromadzenia z upowaznienia sadu rejestrowego, uprawnienie wyboru rewidenta do spraw
szczegblnych, uprawnienie do zadania uzupeienia listy likwidatoréw przez sad przez
ustanowienie jednego lub dwoch likwidatoréw) oraz prawa akcjonariuszy mniejszoéciowych

dominujacych zalezne od udziatu w kapitale reprezentowanym na walnym zgromadzeniu.

Takze ten fragment pracy stanowi kompetentna wypowiedz w kwestii okreélonej

tytulem recenzowanego opracowania.

Trzecia cze$¢ rozprawy to szczegdly na temat wybranych uprawnien akcjonariuszy
mniejszo$ciowych sensu largo. Autorka omawia prawa akcjonariuszy mniejszo$ciowych
sensu largo w wybranych systemach prawnych, analizuje prawo do dywidendy, ustawowe

prawo poboru oraz prawo udziatu w masie likwidacyjnej a rozporzadzanie akeja.

Piszagc o prawie do dywidendy Doktorantka zajmuje sie jego wzglednym
charakterem oraz prawem do dywidendy z akeji wlasnych. Z kolei ustawowe prawo poboru
przedstawia w aspekcie jego istoty i charakteru prawnego oraz omoéwieniem wylaczenia
prawa poboru a efektem rozwodnienia praw udzialowych. Tutaj zglasza takze postulaty de

lege ferenda.

W tym fragmencie Autorka powraca do istoty spotki akcyjnej. Wydaje sie, ze te
uwagi winny znalez¢ si¢ w rozdziale I rozprawy, kiedy to nawigzuje do autonomii stron i
zasady swobody umoéw, zwlaszcza w kontekscie art. 353! k.c. i wspomnianej w nim ,natury

stosunku prawnego”

Akceptuje wybér Doktorantki odno$nie do wskazania konkretnych uprawnien
akcjonariuszy mniejszo$ciowych sensu largo wymagajacych omoéwienia w tym fragmencie

pracy.
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VII.

Kolejna, czwarta cze$¢ pracy dotyczy zagadnienia instrumentéw ochrony praw
akcjonariuszy mniejszo$ciowych — implikacjom praktycznym. Doktorantka w tym fragmencie
dokonuje analizy instrumentéw ochrony praw mniejszo$ci w obcych systemach prawnych,
wskazuje uprawnione do zaskarzenia uchwaly, analizuje uchylenie uchwaly na podstawie art.
424 ksh. w zw. z art. 422 ksh. oraz stwierdzenie niewaznoéci uchwaly walnego

zgromadzenia na podstawie art. 425 k.s.h.

W tym fragmencie rozprawy Autorka wspomina o ,Dobrych praktykach w spétkach
publicznych z 2005 roku”. Wprawdzie interesuja Ja przede wszystkim definicja interesu
spotki, ale byloby dobrze, gdy zechciata szerzej wypowiedzie¢ sie w tej materii i wskazaé, jakie
znaczenie majg takie akty okreslane mianem soft law. Dotyczy to przede wszystkim, ale nie
tylko praktyki zZycia gospodarczego, lecz takze roli, jaka nadaje im judykatura. Jak sady

traktuja naruszenie tego typu zasad?

VIII.

Rozprawe konczy obszerne podsumowanie. W tej czeSci rozprawy Doktorantka
dokonuje podsumowan, wyciaga wnioski i w sposéb jednoznaczny formuluje swoje
stanowisko. Stwierdza m. in., ze [cyt] analiza rozwiqzari normatywnych wskazuje, ze
ustawodawca wprowadza liczne ograniczenia, ktére powodujq, iz w okreslonych
sytuacjach funkcjonowanie instytucji, ktéra ze swej istoty ma zabezpieczaé interesy
mniejszosci, jest wrecz uzaleznione od woli wigkszosci kapitatowej. Potwierdza to — Jej

zdaniem - zaloZenie o naruszaniu uprawnien mniejszosci (...) [str. 159].

Autorka pozytywnie ocenia implementacje dyrektywy 2007/36/WE. Twierdzi, ze
pozycja akcjonariusza mniejszo$ciowego, zwlaszcza w publicznej spolce akcyjnej, zostala

wzmocniona.

Stusznie takze twierdzi, ze obecnie najskuteczniejszym instrumentem ochrony
akcjonariuszy mniejszoSciowych jest stosowanie instrumentéw ex post. Podstawowym

$rodkiem jest zaskarzanie uchwat.

Trafne s3 takze konicowe wnioski wynikajace z badan empirycznych.
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Takze tutaj jednak zabraklo jednoznacznie sformulowanych propozycji de lege
JSerenda. Autorka mogta przykladowo podjaé¢ probe sformulowania przepisu (przepiséw). Z

pewnoscia Ja na to staé.

IX.

Praca oparta zostala na bardzo dobrym warsztacie, Doktorantka zebrala i — w istocie
— wykorzystala 326 pozycji literatury rodzimej oraz 35 publikacji zagranicznych. Siega takze
to orzecznictwa, co istotne jest przy tak ujetym temacie. W efekcie w rozprawie odwolano sie

do 39 orzeczen sadow polskich i zagranicznych.

Zebrana literatura zostala rzetelnie przywolania w przypisach. Nalezy takze
podkresli¢, ze wskazuja one nie tylko na wykorzystane pozycje, ale stanowia czesto

dodatkowe, bogate Zrodlo informacji.

Rozwazania prawnoporéwnawcze Autorka opiera na niemieckich, francuskich i
brytyjskich aktach prawnych oraz na stosownej literaturze obcej, do ktdrej siega bezposrednio
nie cytujac jej ,z drugiej reki”. To podnosi walory poznawcze pracy i wpltywa na jej wyzsza

ocene.

Czytajac recenzowane opracowanie mozna odnie$¢ wrazenie, ze Doktorantka wielu
kwestii nie rozstrzyga, nie dopowiada, ale jedynie sygnalizuje. Wspominam, ze nie jest to —
zasadniczo — wada pracy, ale niektore zagadnienia mogty zostaé poglebione. Z uwagi na to,
ze rozprawa ma stosunkowo niewielki rozmiar Autorka mogla, bez ryzyka nadmiernego
rozbudowania pracy, niektore kwestie omowié szerzej. Przypadki takie zostaly

zasygnalizowane w tresci niniejszej recenzji.

Autorka mogla pokusi¢ sie takze o sformulowanie wiasnych propozycji de lege
ferenda. Czesto w pracy pojawiajg sie sformutowanie, ze [co$] ,jest zasadne”, ,powinno sie”,
yhalezy” itp., ale brak stanowczych wypowiedzi, zwlaszcza zaproponowanych przez

Doktorantke konkretnych przepisow.
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XT.

Praca przedstawiona przez mgr Katarzyne Klibisz jest na temat, jej zawarto$é
odpowiada tytulowi. Stanowi kompendium wiedzy na temat okre$lony jej tytulem.
Dostrzegalne jest takze to, ze pisanie rozprawy poprzedzily gruntowne i szeroko zakrojone

badania, za$ Doktorantke bez watpienia mozna uzna¢ za znawce problematyki.

Rozprawa mgr Katarzyny Klibisz dowodzi, ze Autorka posiada umiejetnosé

stawlania i rozwigzywania probleméw naukowych.

XII.

W moim przekonaniu rozprawa winna zosta¢ opublikowana. Nalezy jednak wcze$niej
sprawdzi¢ aktualno$¢ powolywanych w rozprawie Dziennikéw Ustaw, bowiem w ostatnim
czasie wiele aktow prawnych doczekalo sie tekstow jednolitych. Dotyczy to miedzy innymi
Kodeksu cywilnego, ktéry po pieédziesieciu latach od jego uchwalenia ma swoj tekst

jednolity (z 2014 roku), czy tez Kodeksu postepowania cywilnego.

Nalezy takze sprawdzi¢ cytowania w tekscie opracowan (fragmentdéw) z Systemu

prawa prywatnego jak i wezesniejszego Systemu prawa cywilnego.

Doktorantka powotujac sie na orzeczenia sadéow apelacyjnych z reguly nie wskazuje, o

ktorego (konkretnego) sadu orzeczenie w danym przypadku chodzi.

XTII.

Rozprawa napisana jest z bardzo dobra znajomos$cig problematyki sygnalizowanej

tytulem, mozna nawet rzec, ze z pasja. Cenne i trafne sa odniesienia do praktyki.

Doceni¢ nalezy takze kulture stowa Autorki. Polemizuje w sposéb niezwykle taktowny

i przemyslany.
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Na bardzo wysoka ocene zashuguja takze strony jezykowa pracy. Autorka zadbata o to,
by znakomita merytorycznie praca miala réwnie dobra ,oprawe”. Rozprawa napisana jest
pigknym jezykiem, bardzo poprawnym, zrozumialym. Bledy s tak rzadkie, Zze prawie
niezauwazalne, cho¢ kilkakrotnie w tresci powraca ten sam blad, np. ,koniecznym jest ...”
[str. 12, 122], ,wystarczajgcym i jednoczesnie koniecznym wydaje sie ... [str. 38 17, ,zasadnym
jest kierowanie... [str. 72]”, ,bardziej trafnym jest stanowisko ... [str. 73], , wydaje sie
wystarczajagcym ... [str. 74]” , , wydaje sie zasadnym... [str. 85, 112, 131, 146, 157]", ,
zasadnym jest zbadanie... [str. 99]”, ,, istotnym jest wskazanie... [str. 157]”

Autorka, co podkres$lam, praktycznie wyeliminowata stowo ,zapis” z tekstu rozprawy.
Znalazlam w tekscie tylko jedno takie stwierdzenie [,zapisow statutowych” na str. 64]. Jest
ono, niestety, nagminnie uzywane przez politykow, parlamentarzystow, przedstawicieli
mediéw etc, co jest jednak trudne do zaakceptowania przez prawnikéw. Termin ten ma w
prawie swoje znaczenie (zapis testamentowy, zapis na sad polubowny, zapis na akcje, zapis

utworu na no$niku itp), ale nigdy nie jest synonimem ,,przepisu”.

Niezbyt chetnie akceptuje takze postugiwanie sie terminem ,firma” w innym

znaczeniu, niz nadaje mu kodeks cywilny (firma inwestycyjna, str. 77).

Autorka winna takze przemysle¢ znaczenie pojecia ,przedsiebiorstwo” np. na str. 10.
Wiem, ze zajmuje sie¢ Ona takze prawem wspo6lnotowym i obcym, korzystajac przy tym z
obcojezycznej literatury, ale w polskim prawie cywilnym ,przedsiebiorstwo” pojmowane jest
jako kompleks majatkowy w rozumieniu art. 55! k.c. Sam ustawodawca nie jest jednak
konsekwentny, bowiem w przepisach ustawy Prawo wiasnosci przemystowej nadaje mu inne

znaczenie.

Takze strona edytorska jest wzorowa. Praca jest niezwykle staranna. Uznanie budzi
to, ze Doktorantka dokonala bardzo starannej korekty tekstu. Praca praktycznie wolna jest od

bledow literowych. To wyraz duzego szacunku dla czytelnika.

Powyzsze uwagi w wiekszo$ci majace charakter polemiczny oraz techniczny, w niczym
nie wplywaja na ogo6lnga, pozytywna ocene pracy. Pomyst Doktorantki jest jednak pomystem

autorskim, mozna sie z nim nie zgadza¢, ale nalezy go uszanowac.
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Rozprawa mgr Katarzyny Klibisz stanowi kompetentnie przygotowane opracowanie
problematyki okreslonej w jej tytule. Rozprawa jest bardzo zwiezla (lacznie z obszernym
wykazem literatury liczy 198 stron), co nie jest rzecza latwa w przypadku osoby, ktéra posiada

duza wiedze w okreslonej dziedzinie.

Nalezy takze podkredli¢, iz — nawet nie podzielajac pogladéw Doktorantki — prowadzi

Ona wywody ze swobodg i bardzo dobra znajomoscia referowanej problematyki.

XVI.

W konkluzji stwierdzam, iz przedstawiona do oceny rozprawa ,Status prawny
akcjonariuszy mniejszosciowych w publicznej spélce akcyjnej” autorstwa mgr
Katarzyny Klibisz stanowi oryginalne rozwiazanie problemu naukowego. Spelnia zatem
wymagania stawiane dysertacjom doktorskim w przepisach prawa i moze stanowié podstawe
— po przeprowadzeniu postepowania doktorskiego — do nadania Autorce stopnia naukowego

doktora nauk prawnych.

Wnoszeg o dopuszczenie mgr Katarzyny Klibisz do dalszych etapéw postepowania.

Katowice, 17 stycznia 2016r.
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